Uchwala Nr SO-0950/51/12/L0/2011
Skiadu Orzekajgcego Regionalnej Izby Obrachunkowej w Poznaniu

z duia 16 ¢zerwca 2011 roku

sprawie: wydania na wniosek emitenta opinii 0 mozliwosci wykupu emitowanych obligacji

Sklad Orzekajacy Regionalnej lzby Obrachunkowej w Poznaniu wyznaczony Zarzgdzeniem

Nr 11/2009 Prezesa Regionalnej Izby Obrachunkowej w Poznaniu z dnia 6 lipca 2009 r. ze¢ zm.
w osobach:

Przewodniczaca: Danuta Szczepanska
Czitonkowie: Beata Rodewald-Laszkowska
Zdzistaw Drost

Na podstawie art. 13 pkt. 1 ustawy z dnia 7 pazdziernika 1992 r. o regionalnych izbach obrachunkoWycll
(Dz.U. z 2001 r. Nr 55, poz. 577 ze zm.) oraz art. 93 ust. 2 ustawy z dnia 27 sierpnia 2009 r, o finansach
publicznych (Dz.U. Nr 157, poz. 1240 ze zm.) w zwiazku z wnioskiem Burmistrza Gminy Grodzisk Wikp.
» dnia 6 czerwca 2011 r. o wydanie opinii o mozliwosci wykupu wyemitowanych obligacji komunalnych na
kwote 15.000.000,00 zt w latach 2012-2021 przeznaczonych na sfinansowanie planowanego deficytu
budzetu Gminy Grodzisk Wikp. wynikajacego 2 koniecznosci sfinansowania wydatkow majatkowych oraz
na splatg wezesniej zaciagnigtego zobowigzania, wyraza:

opini¢ pozytywnga
o mozliwoéci wykupu obligacji komunainych.

UZASADNIENIE

Analizujac budzet Gminy Grodzisk Wlkp. na 2011 r, uchwal¢ W sprawie emisji obligacji
komunalnych oraz sprawozdanie 0 stanie zobowiazan Sktad Orzekajacy stwierdza co nastgpuje:
W budzecie na 2011 . (wedlug stanu na dzien 25 maja 2011 r. po zmianie dokonanej Uchwalg

Nr VIII/57/2011) ustalone zostaly:

- dochody w kwocie — 59.827.006,14 zk,

- wydatki w kwocie ~75.454.065,23 zl. . |
Deficyt budzetu w kwocie 15.627.059,09 zt planuje sig sfinansowa¢ przychodami 2 tytu&rx -p?zyczek,
kredytu, sprzedaiy papieréw wartosciowych oraz z tytuhu wolnych $rodkow jjako nadwyzki .src.adké\y
pienigznych  na rachunky  biezacym jednostki samorzadu terytorialnego wymkamcych

z rozliczen kredytow i poryczek z lat ubiegtych,
W uchwale hudzetowej wskazano przychody z tytu . 006 k
rozchody budzetu W wysokosci 7940.600,00 2 i dotycza sptat  wezesnie] zaciagnigrych pozycze

i kredytow.

tu emisji obligacji W kwocie 15.000.000,00 zt oraz



e 1 e 2
O emisji obligacji komunalnych Rada Miejska postanowita Uchwatg Nr VII1/56/2011 2 dnia 25 maja

2011 r Z przedtozonej uchwaty wynika, 2¢ Gmina Grodzisk Wikp. wyemituje 15.000 sztuk obligacji o
wartosci nominalnej 1.000,00 z# kazda na taczna kwotg 15.000.000,00 zi.

Obligacje wyemitowane zostana w terminie nie poZniej niz do 31 grudnia 2011 roku w 10 seriach:

- seria A1l o wartosci 2.000.000,00 z} (wykup po uplywie 1 roku od daty emisji),

- seria B11 o wartoci 1.500.000,00 zt (wykup po uptywie 2 lat od daty emisji),

- seria C11 o wartosci 1.500.000,00 zt (wykup po uplywie 3 lat od daty emisji),

- seria D11 o wartosci 1.500.000,00 zt (wykup po uptywie 4 lat od daty emis;ji),

- seria E1} o wartosci 2.000.000,00 zt (wykup po uptywie 3 lat od daty emisji),

- seria F11 o wartosci 2.500.000,00 zt (wykup po uplywie 6 lat od daty emisji),

- seria G11 o wartosci 1.000.000,00 zt (wykup po uptywie 7 lat od daty emisji),

- seria H11 o wartosci 1.000.000,00 zt (wykup po uptywie 8 lat od daty emisji),

- seria 111 o wartosei 1.000.000,00 zt (wykup po uptywie 9 lat od daty emisji),

- seraJ1l o wartosci 1.000.000,00 2t (wykup po uplywie 10 lat od daty emisji).

W § 3 ust. 4 uchwaly wskazano, ze wydatki zwiazane z wykupem obligacji i wyptata oprocentowania
zostana pokryte z dochodow wiasnych Gminy Grodzisk Wlkp, Natomiast w § 5 ust. 2 okreSlono, ze
oprocentowanie obligacji bedzie zmienne, réwne stawce WIBOR6M powigkszonej o marz¢ zaproponowang
przez bank, ustalanej na dwa dni robocze przed rozpoczgciem okresu odsetkowego.

Emisja obligacji ma na celu sfinansowanie planowanego deficytu budzetu Gminy Grodzisk Wikp.
wynikajacego z koniecznosci sfinansowania wydatkéw majatkowych oraz na splatg wezesniej zaciagnictego '
zadtuzenia.

W budzecie na 2011 r, faczna kwota deficytu - 15.627.059,09 zt, wydatkéw majatkowych - 31.422.536,13 21
oraz rozchodéw - 2.940.600,00 z} zaplanowanych w budzecie przewysza kwote emitowanych obligacji

komunalnych.

Wedtug zestawienia Gminy splaty zobowiazah z tytulu zaciagnietych pozyczek i kredytow oraz emisji
obligacji komunalnych wraz Z odsetkami w odniesieniu do prognozowanych dochodow

w poszezegdlnych fatach ksztattuja sig nastepujaco:
2011 r.-592% 2012r.— 13,57% 2013 . - 9,89 %

22 okres od poczatku roku do dnia 31 grudnia roku 2010

wyniosto 16.749.150,00 zt. Uwzgledniajac planowane do
komunalaych (15 .000.000,00 zi)

(2.940.600,00 z}) szacowany

Wedlug sprawozdania Rb-Z o stanie zobowiazan
sadhuzenie Jednostki z tytulu pozyczek i kredytow
zaciggnigcia pozyczki/kredyty (3.547.659,09 2t) oraz emisj¢ obligacji

w 2011 roku, splaty zobowigzah z tytutu zaciagnigtych pozyczek i kredytow

diug na koniec 2011 . wyniesie 32.356.209,09 2. Kwota ta stanowi 54,08 % planowanych dochoddw

budzetu.

W latach 20
wyniesie odpowiednio 6.639.309,00 24 i 22.194.7

. - e .
12 i 2013 (co ustalopo W oparciu 0 Wieloletnia Prognozg Finansowa Gminy) szacowany g

09,00 zi, co stanowi 54,56 % 143,16 %.



. 3 .a . 'Ry 3
Wg informacji dotyczacej relacji wynikajacej z art. 243 ustawy o finansach

ksztattujq si¢ nastepujaco: publicznych relacje te

Srednia arytmetyczna z

Wskaznik splaty Maksymalna kwot 2
"zlfCh lat poprzedza_ajacych zobowigzan splatyywyliczor?;onaa ivgg;alis;;;{ty
) To bu92etow wyliczona wg | (rozchody+odsetki) | podst, art. 243 ustawy v;/ykaza%a :r Danych
10 art. 243 ustawy o.f.p. w % | wg zestawienia o.fp. uzupeniaj " an)‘:::
Gy w % petiajacych ...
2014 9,999
,99 % 9,12 % 5.304.533,46 4.839.975,00
2
2015 13,46 % 8,17% 7.201.901,81 4,373.100,00
2016 1301 % 6,68 % 7.031.621,52 3.585.250,00
2017 10,95 % 7,29 % 5.961.886,06 3.971.150,00
2018 9.23% 5,22 % 5.148.653,13 2.909.550,00
2019 8,46 % 3,93% 4.843,742,29 2.250.450,00
2020 8,40 % 3,29 % 4,936.576.85 1.933.750,00
2021 8,65 % 2,07% 5.218.139,23 1.246.059,00

Wykup obligacji komunalnych nastapi w latach 2012-2021.

Odnoszac sie do wskaznikow ustawowych wynikajacych z art. 169 ust. | (wskaznik splaty zobowigzan) i art.
170 ust. 1 (wskainik zadtuzenia) ustawy z dnia 30 czerwca 2005 r. o finansach publicznych (ktore to
przepisy maja zastosowanie na podstawie art. 85 pkt 3 ustawy z dnia 27 sierpnia 2009 r. - Przepisy
wprowadzajace ustawg o finansach publicznych) stwierdzié nalezy, ze wskazniki te w latach 2011-2013, tj.
w okresie ich obowiazywania, nie powinny zostac przekroczone.

Biorac pod uwagg catoksziatt dokonanych analiz Sklad Orzekajacy wyraza opini¢, z¢ Gmina Grodzisk Wikp.
ma mozliwosé wykupu obligacji komunalnych, czynise jednoczesnie uwage, ze w przypadku nie osiagn iecia
w danych latach zakiadanych dochodéw budzetu konieczna bedzie weryfikacja przysztych potrzeb
owych) Jednostki badz terminéw spiat zobowiazan z tytuiu kredytow i pozyczek tak,
_zan. 169 i 170 ustawy z dnia 30 czerwca 2005 r.

kredytowych (pozyczk
aby zostaly zachowane wymogi: W latach 2011-2013
o finansach publicznych, w latach 2014-2015 z art. 243 ustawy z dnia 27 sierpnia 2009 r. o finansach

publicznych.

Odnoszac si¢ natomiast do wymogéw dotyczacych
sierpnia 2009 r. 0 finansach publicznych (ktére beda obowiazyw

splaty zobowigzan jednostki wynikajacych z art. 243
aly od roku 2014) wskazad

ustawy z dnia 27 '
(w przypadku realizacyi

y zostaé zachowane relacje, o ktorych mowa w tym przepisie

nalezy, Ze powinn
ch).

budzetdw lat nastepnych na poziomie przewidywanym W danych uzupetniajacy

Majac powyzsze ha wzgledzie Skiad Orzekajacy wyraza opinig, z¢ Gmina Grodzisk Wikp. ma mozliwos¢

wykupu obligacji komunalnych.

rzewodniczaca
sk rzekajacego

Danutamm\'/

Pouczenie: Od niniejszej uchwaly Skladu Orzekajacego stuzy odwotanie do Kolegium 1zby w termmic 14

dni od daty jej doreczenia.



